
特別勘定 月次運用レポート

特別勘定名称

グローバル分散型SMTB（米ドル）

[募集代理店] [引受保険会社]

この商品は、第一フロンティア生命を引受保険会社とする生命保険であり、預金とは異なります。
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当商品は、一時払保険料を「定額部分」と「変額部分」に分けて運用します。
当レポートは特別勘定で運用する「変額部分」の運用状況を開示したものです。

(登)B24F0483(2025.02.21)

2026年7月発行
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2 99.7% 0.3%

-0.70% 21.23% 24.90% 117.10% 196.71% 415.12% 515.1184

設定日：2014年7月1日

2026年6月末現在

基準価額
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作成基準日：

①

②

③

④

※

2026年6月30日

グローバル分散型SMTB（米ドル）が主な投資対象とするラップ戦略VAファンドⅡ（適格機関投資家専用）は円建ての投資信託です。
ラップ戦略VAファンドⅡ（適格機関投資家専用）は、実質的に米ドルで運用するのと同等の経済効果があるように運用を行っています
が、円建の投資信託であるため、その基準価額は米ドル対円の為替レートの変動の影響を受けます。

BNP Paribas Issuance B.V.※が発行する円建
債券（以下「投資対象円建債券」といいま
す。）を主要投資対象とします。
なお、コマーシャル・ペーパー等の短期有価
証券並びに短期金融商品等に直接投資するこ
ともあります。

資金動向、市況動向の急激な変化が生じたと
き等並びに投資信託財産の規模によっては、
上記の運用ができない場合があります。

投資対象円建債券への投資を通じて、実質的に
店頭デリバティブ取引を行うことにより、SMTBラッ
プ戦略指数Ⅱ（円ベース）に概ね連動する投資成
果を目指します。

投資対象円建債券への投資割合は、原則とし
て高位を維持します。
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BNP Paribas Issuance B.V.はBNPパリバの
100％子会社で、有価証券などの発行による資
金調達や金融商品に関する契約の締結などを
行っています。

※当ファンド設定当初10,000として指数化しています。
※基準価額および基準価額（分配金再投資）は、信託報酬控除後の値です。
※基準価額（分配金再投資）は、分配金（税引前）を再投資したものとして計算しています。

ファンドの特色

信託財産の構成

基準価額の騰落率

基準価額の推移

【投資信託の名称】

ラップ戦略VAファンドⅡ（適格機関投資家専用）
【設定・運用】
三井住友トラスト・アセットマネジメント株式会社

※本資料は、特別勘定に組み入れている投資信託の運用状況を参考情報として開示するもので、三井住友トラスト・アセットマネジメント株式会社が作成した

運用レポートを第一フロンティア生命保険株式会社よりご提供するものです。
※この投資信託の基準価額の変動は、特別勘定の基準価額の変動とは異なります。また、ご契約者が直接投資信託を保有しているものではありません。
※本資料に記載されている運用実績等は過去のものであり、将来の運用成果を示唆あるいは保証するものではありません。

組入投資信託の運用レポート
【特別勘定の名称】
グローバル分散型SMTB（米ドル）<参考情報> 

ファンドの状況

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

90,000

100,000

110,000

120,000

2014/7 2016/7 2018/7 2020/7 2022/7 2024/7

基準価額

基準価額（分配金再投資）

参照指数

基準日現在 前月末比

基準価額 101,846円 +1,370円

解約価額 101,846円 +1,370円

純資産総額 445百万円 -0百万円

※純資産総額は百万円未満四捨五入

組入比率

円建債券 99.51%

コール他 0.49%

合計 100.00%
※対純資産総額比

※計算処理の仕組み上、直近の追加設定分が反

映されていないことなどにより「コール他」の値がマ

イナスで表示されることがあります。

第10期(2023.08.28)分配金  0.00円

第11期(2024.08.28)分配金  0.00円

第12期(2025.08.28)分配金  0.00円

円

(10,000口あたり、課税前）

0設定来分配金合計

ファンド設定日：2014/7/1

1ヶ月 3ヶ月 6ヶ月 1年 3年 設定来

ファンド 1.36% 23.79% 30.88% 148.41% 251.07% 918.46%

参照指数 1.43% 24.08% 31.22% 150.45% 257.60% 985.46%

差 -0.07% -0.28% -0.34% -2.04% -6.53% -67.00%
※ファンドの騰落率は、分配金（税引前）を再投資したものとして計算しております。また、ファ

ンドの騰落率と実際の投資者利回りとは異なります。

※参照指数は、「SMTBラップ戦略指数Ⅱ（円ベース）」です。SMTBラップ戦略指数Ⅱ（円ベー

ス）とは、日本を含む世界（新興国含む）の株式、債券、REIT（不動産投資信託）、商品（コモ

ディティ）、為替取引など、複数の構成要素へ投資することによって得られるリターンを組み合

わせたものです。

1ヶ月 3ヶ月 6ヶ月 1年 3年 設定来

1.88% 1.57% 3.72% 12.14% 12.00% 60.08%
※米ドル／円レートは、TTMレートを使用しています。

米ドル／円

【参考情報】



作成基準日： 2026年6月30日
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組入銘柄

参照指数の構成要素

【投資信託の名称】

ラップ戦略VAファンドⅡ（適格機関投資家専用）
【設定・運用】
三井住友トラスト・アセットマネジメント株式会社

※本資料は、特別勘定に組み入れている投資信託の運用状況を参考情報として開示するもので、三井住友トラスト・アセットマネジメント株式会社が作成した

運用レポートを第一フロンティア生命保険株式会社よりご提供するものです。
※この投資信託の基準価額の変動は、特別勘定の基準価額の変動とは異なります。また、ご契約者が直接投資信託を保有しているものではありません。
※本資料に記載されている運用実績等は過去のものであり、将来の運用成果を示唆あるいは保証するものではありません。

組入投資信託の運用レポート
【特別勘定の名称】
グローバル分散型SMTB（米ドル）<参考情報> 

銘柄名 通貨 比率

ＢＮＰパリバ２　０％　２０３２／０３／０１　　　　　　　　　 日本円 99.51%

- - -

- - -

- - -

- - -

合計 - 99.51%

※　対純資産総額比です。

前月末 当月末

国内株式 BNPパリバ 日本株先物指数（TOPIX） 1.22% 27.0% 27.0%

BNPパリバ 米国株先物指数 -0.92% 15.0% 15.0%

BNPパリバ 欧州株先物指数 1.61% 14.7% 14.7%

新興国株式 iシェアーズ　MSCI エマージング・マーケット ETF -0.09% 7.3% 7.3%

国内債券 BNPパリバ 日本国債先物指数 0.70% 9.0% 9.0%

BNPパリバ 米国債先物指数＋為替取引（円買い米ドル売り） 0.58% 0.0% 0.0%

BNPパリバ 欧州国債先物指数＋為替取引（円買いユーロ売り） 1.15% 0.0% 0.0%

BNPパリバ 米国債先物指数 2.25% 2.5% 2.5%

BNPパリバ 欧州国債先物指数 0.64% 2.0% 2.0%

新興国債券 iシェアーズ　J.P.モルガン・米ドル建てエマージング・マーケット債券 ETF 2.49% 0.5% 0.5%

国内株式（不動産関連株） BNPパリバ 日本REIT流動性加重平均インデックス -0.31% 3.0% 3.0%

iシェアーズ　米国不動産 ETF 3.43% 4.5% 4.5%

FTSE EPRA/NAREIT 欧州不動産指数 0.43% 1.5% 1.5%

ブルームバーグ商品指数 -7.27% 2.0% 2.0%

S&P GSCI ゴールド指数 -8.64% 5.0% 5.0%

-0.43% 6.0% 6.0%

1.65% - -

合計 1.43% 100.0% 100.0%

SMTBヘッジファンド・ポートフォリオ・レプリケーター指数

為替取引（米ドル買い円売り）

外国債券（円ヘッジなし）

外国債券（円ヘッジあり）

商品（コモディティ）

資産クラス 構成要素
月間

騰落率

配分比率

※「ラップ戦略VAファンドⅡ（適格機関投資家専用）」が投資する投資対象円建債券の資産内容は、三井住友トラスト・アセットマネジメントが各運用会社からの情報提供に基

づき作成しておりますが、掲載データに関する情報の正確性、信頼性、完全性を保証するものではありません。

※当ファンドは、実質的な借入れを使用して、基本ポートフォリオのポジション量（持ち高）を増減させているため、合計値が100となるように表示しております。

外国株式

外国REIT（不動産投資信託）

・外国株式（不動産関連株）



作成基準日： 2026年6月30日

米国とイランの戦闘終結合意を受け投資家心理が改善した一方、FRB（米連邦準備理事会）の早期利上げ再開への思惑が株式市場への
重石となりました。AI（人工知能）・半導体関連株が大幅続伸したものの、それ以外の大型ハイテク株が軟調に推移するなど、まちまちな展
開となりました。
米国株式市場はダウが上昇した一方、S&P500やナスダックは下落しました。AI・半導体関連株が大幅続伸した一方、ソフトウェア関連など
それ以外の大型ハイテク株が軟調でした。ヘルスケアや金融などの出遅れていた業種が堅調で、ダウを押し上げました。
国内株式市場は上昇しました。AI・半導体関連株の大幅上昇で、日経平均株価が初めて72,000円台に乗せたことに加え、銀行株の上昇な
どで、TOPIXも過去最高値を更新しました。
米国債券市場では、短中期ゾーンを中心に金利は上昇（債券価格は下落）しました。上旬の堅調な雇用統計や原油高等を受けFRBの利上
げ観測が高まり、上昇しましたが、中旬以降米国とイランが戦闘終結で合意したことによる原油価格下落などを受け、反転低下しました。
国内債券市場では、金利は概ね横ばいとなりました。原油価格下落によるインフレ懸念後退などが低下要因となった一方、日銀の今後の政
策対応が後手に回る懸念や財政拡張懸念、円安などが金利上昇要因となりました。
為替市場では、円は米ドルに対して下落しました。FRBの早期利上げ再開への思惑等で米ドル高となったことに加え、日銀は政策金利を
1％に引き上げたものの追加利上げが遅れるとの観測から円が売られました。
このような環境において、主に国内株式や海外REITがプラス寄与となり、「ラップ戦略連動債券Ⅱ」の債券価格の騰落率は、上昇しました。
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【投資信託の名称】

ラップ戦略VAファンドⅡ（適格機関投資家専用）
【設定・運用】
三井住友トラスト・アセットマネジメント株式会社

※本資料は、特別勘定に組み入れている投資信託の運用状況を参考情報として開示するもので、三井住友トラスト・アセットマネジメント株式会社が作成した

運用レポートを第一フロンティア生命保険株式会社よりご提供するものです。
※この投資信託の基準価額の変動は、特別勘定の基準価額の変動とは異なります。また、ご契約者が直接投資信託を保有しているものではありません。
※本資料に記載されている運用実績等は過去のものであり、将来の運用成果を示唆あるいは保証するものではありません。

組入投資信託の運用レポート
【特別勘定の名称】
グローバル分散型SMTB（米ドル）<参考情報> 

【参考情報】対円為替レートの推移（直近6ヶ月）

※上記グラフはBloombergのデータを基に三井住友トラスト・アセットマネジメントが作成しています。
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運用概況　[　2026年6月　]


