
特別勘定 月次運用レポート

[募集代理店]

特別勘定名称

グローバル運用型ＶＡＭＵ（豪ドル）

[引受保険会社]

(登)B24F0507(2025.02.26)

この商品は、第一フロンティア生命を引受保険会社とする生命保険であり、預金とは異なります。
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当商品は、一時払保険料を「定額部分」と「変額部分」に分けて運用します。
当レポートは特別勘定で運用する「変額部分」の運用状況を開示したものです。
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2025年9月30日現在

主要投資対象

運用方針

外国籍投資信託「ソフォス・ケイマン・トラスト・ラップ３・豪ドル」を主な投資対象とします。

当ファンドは外国籍投資信託への投資を行うことにより、中長期的な値上がり益の獲得および利子収益の確保をめざして運用を行います。

■投資方針

■資産構成

比率

投資信託証券 98.2%

ソフォス・ケイマン・トラスト・

ラップ３・豪ドル

98.2%

コールローン他 1.8%

・表示桁未満の数値がある場合、四捨五入しています。・原則として、比率は純資産総額に対する割合です。
・コールローン他は未収・未払項目が含まれるため、マイナスとなる場合があります。

■基準価額および純資産総額

基準価額 21,380円

　前月末比 +2,352円

純資産総額 1.74億円

【投資信託の名称】
世界バランス型ファンド（豪ドル）ＶＡ（適格機関投資家限定）

【設定・運用】
三菱ＵＦＪアセットマネジメント株式会社

※本資料は、特別勘定に組み入れている投資信託の運用状況を参考情報として開示するもので、三菱ＵＦＪアセットマネジメント株式会社が作成した運用レ

ポートを第一フロンティア生命保険株式会社よりご提供するものです。
※この投資信託の基準価額の変動は、特別勘定の基準価額の変動とは異なります。また、ご契約者が直接投資信託を保有しているものではありません。
※本資料に記載されている運用実績等は過去のものであり、将来の運用成果を示唆あるいは保証するものではありません。

組入投資信託の運用レポート
【特別勘定の名称】
グローバル運用型VAMU（豪ドル）<参考情報> 

■運用担当者コメント

【市況動向】

・株式

先進国の株式市況は上昇しました。米国の雇用統計などの一部経済指標の結果を受けて、米連邦準備制度理事会（FRB）による利下げ観測が高まっ

たことなどがプラス材料となりました。新興国の株式は上昇しました。

・債券

先進国の債券市況は上昇しました。一部の米経済指標が労働市場の減速を示し、FRBの連続利下げを織り込む動きの高まりによる米金利の低下など

がプラス材料となりました。新興国の債券市況は上昇しました。

・リート

先進国の不動産投資信託（REIT）市況は、上昇しました。米国の雇用統計などの一部経済指標の結果を受けて、FRBによる利下げ観測が高まったこと

などがプラス材料となりました。一方で、国内REIT市況は下落しました。

・為替

米ドルは、日本国内の政治先行きへの不透明感や一部の米経済指標で米景気の底堅さが示唆されたことなどを背景に対円で上昇しました。ユーロは

対円で上昇しました。豪ドルは対円で上昇しました。

【世界バランス型ファンド（豪ドル）ＶＡ（適格機関投資家限定）の状況】

上記の市況動向の下で、当ファンドは上昇しました。豪ドルの上昇に加え、日本株式先物225ローリング指数の上昇などがプラスに寄与しました。

（運用責任者：笹井 泰夫）

・本資料は、三菱ＵＦＪアセットマネジメント株式会社が信頼できると判断した諸データに基づいて作成しましたが、その正確性、完全性を保証するものではあり
ません。また、上記の実績・データ等は過去のものであり、今後の成果を保証・約束するものではありません。

■基準価額および純資産総額の推移
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・基準価額は、運用管理費用（信託報酬）控除後の値です。

■騰落率

過去1ヵ月 過去3ヵ月 過去6ヵ月 過去1年 過去3年 設定来

ファンド 12.4% 28.0% 59.1% 23.5% 83.8% 113.8%

・実際のファンドでは、課税条件によってお客さまごとの騰落率は異なります。
また、換金時の費用・税金等は考慮していません。

・設定来のファンドの騰落率は、10,000を起点として計算しています。
・分配金実績がある場合は、分配金（税引前）を再投資したものとして計算しています。
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2025年9月30日現在

■基準価額および純資産総額

基準価額 21,882.43円

純資産総額 1.71億円

■基本ポートフォリオ資産配分割合および各資産の騰落率

対象指数
配分割合

当月末
騰落率

1ヵ月

国内株式 日本株式先物225ローリング指数 18.8% 5.7%

先進国株式 外国株式先物ローリング指数 21.0% 3.6%

新興国株式 エマージング・マーケット先物ローリング指数 0.4% 7.0%

国内債券 日本国債先物ローリング指数 41.7% -0.4%

先進国債券 外国国債先物ローリング指数 11.1% 1.5%

新興国債券 エマージング・マーケット債券ＥＴＦ指数 1.0% 2.5%

国内リート Ｊ-ＲＥＩＴ指数 4.9% -0.8%

先進国リート 米国ＲＥＩＴ　ＥＴＦ指数 0.2% 1.0%

0.9% －短期金融資産等

資産クラス

株式

債券

リート

【投資信託の名称】
世界バランス型ファンド（豪ドル）ＶＡ（適格機関投資家限定）

【設定・運用】
三菱ＵＦＪアセットマネジメント株式会社

※本資料は、特別勘定に組み入れている投資信託の運用状況を参考情報として開示するもので、三菱ＵＦＪアセットマネジメント株式会社が作成した運用レ

ポートを第一フロンティア生命保険株式会社よりご提供するものです。
※この投資信託の基準価額の変動は、特別勘定の基準価額の変動とは異なります。また、ご契約者が直接投資信託を保有しているものではありません。
※本資料に記載されている運用実績等は過去のものであり、将来の運用成果を示唆あるいは保証するものではありません。

組入投資信託の運用レポート
【特別勘定の名称】
グローバル運用型VAMU（豪ドル）<参考情報> 

・当ページは世界バランス型ファンド（豪ドル）ＶＡ（適格機関投資家限定）の主要投資対象である「ソフォス・ケイマン・トラスト・ラップ３・豪ドル」の運用状況です。

・当ページは、現地月末前営業日ベースで作成しています。

■騰落率

・実際のファンドでは、課税条件によってお客さまごとの騰落率は異なります。
また、換金時の費用・税金等は考慮していません。

・設定来のファンドの騰落率は、10,000を起点として計算しています。
・分配金実績がある場合は、分配金（税引前）を再投資したものとして計算しています。

過去1ヵ月 過去3ヵ月 過去6ヵ月 過去1年 過去3年 設定来

ファンド 12.6% 28.7% 60.7% 23.5% 85.1% 118.8%

ラップ戦略指数 12.6% 28.7% 60.7% 23.5% 85.1% 118.8%

■レバレッジ比率
当月末

レバレッジ比率 155.5%

・「ソフォス・ケイマン・トラスト・ラップ３・豪ドル」において、投資元本より大きな金額で運用することで収益の獲得をめざすレバレッジ取引を行います。
その際の運用総額は、ボラティリティが年率30％程度になるよう、投資元本の最大約6倍まで日々見直しを行います。

レバレッジ取引を行うことにより、大きな収益を得られる可能性がある一方、大きな損失となる可能性もあり、運用実績連動部分の積立金額がゼロになる可
能性があります。（ゼロが下限となります。）

・本資料は三菱ＵＦＪアセットマネジメント株式会社が信頼できると判断した諸データ（モルガン・スタンレーから提供を受けた対象指数およびラップ戦略指数
（以下、当該指数）に関するデータを含むがこれに限られません）をもとに作成しましたが、その正確性・完全性を保証するものではありません。また上記の実
績・データ等は過去のものであり、今後の成果を保証・約束するものではありません。

・当該指数は、モルガン・スタンレーが独占的所有権を有しています。モルガン・スタンレーは、いかなる場合も、いかなる者に対しても、当該指数または関連
するデータの正確性（計算上の過誤・遺漏を含む）、完全性、適時性または利用可能性、当該指数の使用から得られる結果または過去、現在もしくは将来の
運用成績、または当該指数に基づく金融商品への投資の妥当性を、明示的にも黙示的にも保証し、推奨するものではなく、かつ、当該指数の利用または使
用に関連して発生することのある、いかなる損害、費用または損失に対しても責任を負いません。モルガン・スタンレーは、当ファンドに関する「特別勘定のし
おり」の記載内容に従って当該指数を提供し、当該記載内容のとおり免責されることについてご留意ください。

・為替は、三菱ＵＦＪ銀行発表の対顧客直物電信売買相場の仲値を使用しております。

・本資料は、三菱ＵＦＪアセットマネジメント株式会社が信頼できると判断した諸データに基づいて作成しましたが、その正確性、完全性を保証するものではあり
ません。また、上記の実績・データ等は過去のものであり、今後の成果を保証・約束するものではありません。

■【参考】為替騰落率

過去1ヵ月 過去3ヵ月 過去6ヵ月 過去1年 過去3年 設定来

円／豪ドル 2.0% 3.6% 4.2% -0.9% 4.0% 17.4%

■店頭デリバティブ取引組入状況

担保付スワップ 100.00%
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■資産配分比率の推移（設定来）

・ラップ戦略指数（SW AUD VTインデックス）は下記表の対象指数に投資し、得られるリターン
を組み合わせた後、 円売り豪ドル買いの為替取引を行い指数化したものです。
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